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O Cenário em Ormuz e o Fim do Acordo de Junho

A Nova Frente no Mar Vermelho

O Fator China e Restrições Aduaneiras

Dinâmica Envolvendo Rússia e Índia

Fosfatados e Enxofre

Ureia e Sulfato de Amônio

Defasagem e Redução de Consumo

Panorama de Fertilizantes - Julho/2026

Clima Norte-Americano e Gatilhos de Preço

Cenário de Formação de Preço no Brasil

Poder de Compra nas Praças Regionais

Operação do Porto do Itaqui

O Ponto de Atenção Logístico

O Custo e o Efeito Inflacionário

A Mecânica da Equalização e Selic

A Restrição Agronômica do Fósforo

Episódios Históricos



Escala da geopolítica em duas frentes simultâneas: Ormuz e Mar Vermelho
redesenham o custo do insumo na porteira.

Probabilidade de persistência
do El Niño (NOAA)

Alta acumulada
do enxofre

Pacote de socorro
governamental previsto



O desafio deixou de ser a oscilação financeira: agora é a restrição da oferta
física às vésperas do plantio.



A importação mais cara, somada a um mercado interno descapitalizado, leva distribuidores e produtores a adiarem

compras, gerando um acúmulo perigoso de demanda na proximidade do plantio e exigindo a revisão imediata das

estratégias de suprimento.

escala proporcional ao módulo da variação 



Ureia granulada

MAP (11-52)

KCI

Sulfato de amônio

Safra de Grãos e Relação de Troca



O descompasso entre soja travada e pacote tecnológico inflacionado
estreita a relação de troca no Arco Norte e no interior do MT.



CPC ENSO Forecasts - atualização de julho de 2026  

Índice RONI associado à condição
de intensidade muito forte 

Chance de intensidade muito forte
no trimestre out-dez/2026

Persistência do El Niño até o início
da primavera de 2027 (HN)



A média nacional esconde um mosaico no Arco Norte







Antecipar o travamento de custos e contar com uma parceria estruturada é a principal
salvaguarda física da operação em 2026/27

Socorro Financeiro Governamental




